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Aos Administradores e Acionistas
Brazilian Capital Companhia de Gestéo
de Investimentos Imobllidrios

Examinamos os balangos patrimonlais da Brazilian Capital Companhia de Gestio de
Investimentos Imobilidrios em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, e as correspondenias .
demonstragGes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fiuxos de caixa dos
exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabllidade de sua administragéo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem gue os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstra¢des financeiras em todos os seus aspecios
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, enfre outros procedimentos:

(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saidos, o volume de
transagdes e 0s sistemas contébil e de controles internos da companhia, (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados, e (c) a avaliagéo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragéo da companhia, bem como da
apresentagéo das demonstragdes financelras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Brazilian Capital
Companhia de Gestdo de Investimentos Imobiliarios em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
e o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio llquido & os fluxos de caixa dos
exerclclos findos nessas datas, de acordo com as praticas contabels adotadas no Brasil.

" S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2010

rlcewaterfiouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5

Edison Arisa P&
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ATIVO Nota 2009 2008
Circulante 4.054 2.003
Caixa e equivalente de caixa 198 9
Recebiveis 3.856 1.994
Rendas a receber 8.b 2.933 1.745
Impostos e contribuigBes a compensar 239 245
Adiantamentos diversos 8¢ 684 -
Diversos - 4
Nio Circulante 1.262 1.465
Realizdve! a longo prazo 1,050 1.491
Aplicagbes financeiras 1.060 1.191
CDB - Certificades Depdsites Bancarios 4 1.050 1.191
Imobilizado de uso 205 249
Outras imobilizagbes de uso 405 400
{ - } Depreciagbes acumuladas {200) {151)
Intangivel 7 15
Softwares 44 44
{ - } Amortizagdes acumuladas {37) 29
Total do Ativo 5.316 3.458

PASSIVO
Circulante

Cutras obrigactes
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Salarios e encargos
Diversas

Patrimbdnio fiquido

Capital social
Reservas de lucros
Reserva legal
Reserva de retengiio de lucro

Nota 2009 2008
1.218 2.191

1.218 2.191

- 1.267

8.f 985 758
154 157

79 9

4.098 1.267

6.2 1.266 1.000
253 267

6.b 2,579 -
5.316 3.458

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administragic sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Demonstragdo dos resultados dos exerciclos findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, excelo lucro liquido por agéo

Nota 2009 2008
Receitas liquidas de vendas 17.594 15.311
Receitas de servigos prestados 8.a 18.520 16.117
impostos sobre servigos (926) (806)
Receitas (despesas) operacionais (8.777) (7.619)
Despesas administrativas 8d {1.872) (1.467)
Despesas com pessoal 8.e (6.247) (5.606)
Despesas fributarias {657) {553)
Qutras receitas {despesas) operacionais {n 7
Lucro operacional antes do resultado financeiro 8.817 7.692
Resultado financeiro 144 439
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social §.961 8.131
Imposto de renda e contribuicie social 8k (2.040) {1.881)
Lucro liquido 6.921 6.250
Lucro por agdo - R$ 0.81 0,74

As notas explicativas da administragao s&o parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

BR

Demonstracdo dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2009 2008
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liguido ajustado 8.978 6.309
Lucro liquido 6.921 6.250
Deprecia¢do & amortizagao 57 59
Juros recebidos 144 439
Variagdo de alivos e obrigagbes
Redugao (Aumentc) das aplicagdes financeiras (3) 1.218
Redugdo (Aumenteo) dos receblveis : (1.862) 4212
Aumento (Reducdo) de oulras obrigagdes 294 (1.358)
Caixa gerado proveniente das atividades operacionais 5.551 10.820
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdes de imobilizado de uso 5 (15)
Caixa utilizado nas atividades de investimento {5) {15)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento (redugio) de capital - (7.500)
Dividendos pagos {5.357) (3.800)
Caixa utilizado nas atividades de financiamento {5.357) {11.300)
Fluxo de caixa gerado (utilizado) no exercicio 189 {495)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 9 504
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 198 9

As notas explicativas da administragfio sfo parte integrante das demonstragbes financeiras.
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em Mithares de Reais

1. Contexto operacional

A Brazilian Capital Companhia de Gestdo de Investimentos Imobilidrios ("Companhia™} foi constituida em 19 de fevereiro de 2002,
com o objetivo social: (a) aquisi¢do, direta ou indireta, em beneficio de terceiros, sejam ou ndo relacionados com a Companhia, efou
fundos, Companhias de investimento efou quaisquer outros veiculos de investimento semelhantes efou similares, constitufdos pela
Companhia, de ativos imobilidrios localizados no territdrio brasileiro; (b) a Administragdo e a operagdc de ativos imobilidrios em
beneficio de terceiros, sejam ou ndo relacionados com a Companhia efou Fundes, criados para o proposite de investimenio
imobiliario, no territdrio brasileiro; (¢) a prestagao de servigos de assessoria e consultoria no setor imobiliario a terceiros, sejam ou
ndio relacionados com a Companhia, efou Fundos, criados para o propdsito de inveslimento imobilidrio no territério brasileiro; (d) a
participacdo em outras sociedades, civis ou comerciais, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sécia, acionista cu quotista; {(e) a
adminisiragdo de carleiras de valores mobiligrios ¢ (f) prestagdo de servigos a lerceiros, de consultoria e estruturagdo técnica-
financeira, para obtengio de recursos junto a investidores para projetos de cunho imobiliario.

A Companhia € parte integrante do grupo Brazilian Finance, sendo integralmente controlada pela Brazilian Finance & Real Eslate, e
suas operagbes sdo conduzidas dentro deste contexto.

2, Apresentagdo das demonstragdes financeiras
As presentes demonstragtes financeiras foram aprovadas pela diretoria da Companhia em 11 de fevereiro de 2010.

As demonslragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas comldbeis adotadas no Brasit e foram elaberadas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes.

A elaboragdo das demonsiragdes financeiras exige que a Administragfo efefue estimalivas e adote premissas que afetam os
montantes dos atives e passivos apresentados, a divulgagiio de ativos e passivos contingentes na data das demonslragdes
financeiras, bem como o3 montantes de receitas e despesas reportados para o perfodo do relatério. O uso de estimalivas néo se
limita 4 sele¢do da vida Wil de bens do ativo fixo, mas se estende as provisdes necessarias para passivos conlingentes, provisdes
para crédites de liquidagéo duvidosa, valor justo, impostos e encargoes semelhantes. Os resultados efetivos podem variar em relagao
as estimativas.

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n® 11.638, aiterada pela Medida Proviséria - MP n® 449, de 3 de dezembro de
2008, convertida na Lei n® 11.941/09 que modificaram e introduziram novos dispositivos & Lei das Sociedades por Agdes. Essa
alteragdo teve como principal objetive atualizar a legislagdo societéria brasileira para pessibifitar o processo de convergéncia das
praticas contabels adotadas no Brasil com aquelas constantes nas normas internacionais de contabilidade que sdo emitidas pelo
"International Accounting Standards Board - 'ASB". As modificagtes nas pralicas contdbeis foram adotadas a partir das
demonstragdes financeiras anuais do exercicio de 2008, e estdo sendo aplicadas de maneira uniforme em 2009.

Novas normas contabels

As normas e interpretagdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sdc requeridas para os exercicios sociais iniciados
em ou apds 1o de janeiro de 2010. Além dessas, também foram publicadas oulras normas e interpretagdes que alteram as praticas
contabeis adotadas no Brasil, dentro do processe de convergéncia com as normas internacionais. As normas a seguir sdo apenas
aquelas que de acordo com a avaliaglo da Administragio deverdo impactar as demonstragdes financeiras da Companhia de forma
mais relevante. Nos termos dessas novas normas, as cifras do exercicio de 2008, aqui apresentadas, deverdo ser reapresentadas
para fins de comparagio, se aplicdvel, quando da apresentagdo das demonstragdes financeiras do exercicie findo em 31 de
dezembro de 2010.

A Companhia ndo adotou antecipadamenie essas normas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, mas com base em sua
avaliagao inicial, ndo espera efeitos relevantes em suas demonstragdes financeiras, caso esses novos normativos fossem aplicados,
excelo quanie as novas divulgagdes de informagfes requeridas pelos Pronunciamentos: . CPC 26 - Apresenlagdo das
demonstragdes contabeis; CPC 22 - Informagdo por segmento; CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacéo, e CPC 40 -
Instrumentos financeiros: evidenciagao.

As mudangas de pralicas contdbeis acima descritas ndo afetaram o patriménio fiquido e o resultado dos exercicios de 2009 e 2008.
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Notas explicativas da administragio as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2008
Em Milhares de Reais

3. Sumario das Prin¢ipals Praticas Contabels

a} Resultade do exercicio
O resultado do exercicio & apurado segundo o regime de competéncia.

b} Instrumentos financeiros
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meie do resuitado,
empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificaglo depende da finalidade para a
qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragio determina a classificagdo de seus alivos financeiros no
reconhecimento inicial,

b1) Ativos financeiros disponivels para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ndo derivalivos que s&o designados nessa calegoria ou que ndo sédo
ciassificados em nenhuma outra categoria. Os alives financeiros disponiveis para venda séo contabilizades pelo valor justo. Os
juros de titulos disponiveis para venda, calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na
demonstragio do resuitado como receitas financeiras. A parcela correspondente & variagio no valor justo, quando aplicavel, é
tangada conlra o patrimdnio tiquido, na conta ajustes de avaliagéo patrimonial.

b2) Recebivels

Incluem-se nessa categoria 0s recebiveis que sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinéveis,
nao cotados em um marcado ativo. Sao inclufdos como ativo circulante, exceto aquefes com prazo de vencimento superior a 12
meses apbs a data do balango (estes s#o classificados como atives nde circutantes). Os recebiveis da Companhia
compreendem demais contas a receber e caixa ¢ equivalentes de caixa. Os receblvels sdo conlabilizados pelo cuslo
amontizado, usando ¢ método da {axa de juros efetiva.

¢} Valor justo

Os valores justos para os alivos financeiros sem mercado ativo ou cotagdo plblica, substanciaimente Cerificados de Depésitos
Bancérios, sdo estabelecidos pela Companhia através de fécnicas de avaliagan. Essas téenicas incluem o uso de operagdes
recentes contratadas com terceiros e a andlise de fluxos de caixa descontados, quando aplicdvel.

A Companhia avalia, na data do balango, se hd evidéncia objeliva de que um ativo financeiro ou um grupo de alivos financeiros
esta registrado por valor acima de seu valer recuperavel (impairment). Apds esta avaliagio ndo foi identificada evidéncia de
impairment para os atives financeiros disponiveis para venda possuidos.

d) Atlvo imobilizado e intangivel
Os ativos imobilizado e inlangivel sdo regisirados pelos valores originais de aquisicdo ou formagdo, deduzido da
depreciagdofamortizagdo acumulada. A depreciago/amortizagdo € caleulada pefo método linear, as taxas que levam em
consideragdo a vida Glil-econdmica dos bens.

e) Passivo circulante
Os passivos estdo registrados por seus valores conhecidos ou calcutdveis, incluindo quando aplicavel apropriagdo de encargos
e variagbes moneldrias, de forma pro-rata. A provisdo para imposto de renda, quando aplicivel, & constiluida com base no
tucro presumido, & aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10%, e a provisfo para contribuigdo social & aliquota de 9%,
conforme legislagdo em vigor.

De acordc com a Medida Provistria n® 449/08, converlida na Lel n® 11.941/09, as modificagbes no critéric de reconhecimento
de receitas, custos e despesas computadas na aplicagéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas peta Lei no. 11.638/07 ¢
pelos artigos 36 e 37 da referida Medida Proviséria, ndo terdo efeilos para fins de apuragdo do lucro real da pessoa juridica
optante pelo Regime Tributario de Transigdo - RTT, devendo ser considerados, para fins {rbutdrios, os métodos e crilérios
conldbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins coniabeis, os efeitos tributdrios da adogdo da Lei no. 11.638/07
estdo regisirados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor presente pefos servigos presiados. A receila pela prestagio de seivigos € reconhecida fendo
como base a elapa de execugio dos servigos realizados até a data-base do balango.
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Notas explicativas da administragdo s demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em Milhares de Reais

g) Caixa e equivalentes de caixa
Compreende numerario em espécie e depdsitos bancdrios disponiveis, bem como aplicagdes financeiras de curlo prazo, de aita
liquidez, que sdo proniamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco
de mudanga de valor.

h) Ajuste a valor presente
A Companhia mensura e, quando aplicavel, efelua ajuste a valor presente dos elementos do alivo e do passivo de longo prazo,
ou de curto prazo quando houver efeito relevante no seu recenhecimento inicial. Séo utilizadas taxas de desconto que reflitam
avaliagbes condizentes com o mercado, considerando o valor do dinheiro no tempo € os riscos especificos do alivo e do
passive em suas datas originais. Na auséncia de informagdes disponiveis de mercade, sdo utilizadas como referéncia
operagdes similares, principalmente quanto aos prazos e fatores de risco envolvidos.

i) Valor recuperavel de ativos
A Companhia efetua anualmente a anélise sobre a recuperagdo dos valores registrados no imobilizado € no intangivel, a fim de
gue sejam identificadas evidéncias de perdas néo recuperaveis, quando aplicdvel.

4.  Aplicagdes financeiras

A Cempanhia adotou como esfratégia de atuacdo adquirir os titulos e valores mobilidrios com o propésito de manté-los disponiveis
para venda.

Em 2009, sao representadas por Cenlificados de Depdsitos Bancarios - CDB, no montante de RS 1.050 {2008 - RS 1.191), com
vencimento até 03 de novembro de 2011 respectivamente, com taxa de remuneragio de 97% do CDI, que foi considerado pela
Administragdo como o valor justo da aplicagéo.

5. Ativo imobitizado o Intangival

O imobilizade de uso estd representado por instatagbes, mobilidrios, equipamentos de comunicagdo, equipamentos de
processamentos de dados, contabilizados ao custo de aquisicdo e a depreciagio € calculada pelo método linear, com base em laxas
que levam em consideragio a vida Util-ecendmica dos bens, sendo: 20% a.a. para Sistema de Processamento de Dados e 10% a.a.
para as demais conlas.

O ativo intangivel é representado por gastos com a implantacdo de sistemas, os quais so amortizados pefo método linear a taxa de
20%a.a..
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAO DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Notas explicativas da administragdo as demonstragtes financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008
Em Mihares de Reais

6. Patriménio liguldo
a) Capital Social

O Capital Social em 2009 e 2008 esta representado por 8.500.0600 agdes ordinarias, lodas nominativas sem valor nominal,
lolalmente subscrito e inlegralizado na data do balango, por acionistas domiciliades no pals.

£m Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas, realizada em 22 de abril de 2009, foi aprovado o aumento do capital social no
montante de RS 266, mediante capitalizagio de parte da reserva legal e sem emissdo de novas agdes.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, foram efeluadas redugdes no capital no montante de R$ 7.500, aprovadas
em Assemblelas Gerals Exlraordindrias de Aclonistas de 19 de junho e 15 de setembro de 2008. As referidas redugfes foram
efetuadas sem cancelamento das ages emilidas.

b) Dividendos o reservas

O Estatuto determina a distribuicdo de dividendos no minimo de 5% {cinco por cenlo} do lucro liquido do exercicio apds a
cempensagéo de prejuizos acumulados e a deslinagdo para a reserva legal com base no artigo 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite
de 20% do capital social.

Durante o exercicio de 2009, através das Assembleias Gerais Extraordindrias de Acionistas de 19 de junho, 30 de julho, 14 de
setembro, 19 de outubro e 30 de outubro de 2009, foi aprovada a antecipagdo da distribuigdo de dividendos aos acicnisias no
moniante de RS 4.080. Adicionalmente fot efetuada a relengdo de lucros remanescentes para reinvestimentos nas atividades da
Companhia, no montante de R$ 2.579.

Durante o exercicio de 2008, afravés das Assembleias Gerais Extraordinarias de Acionistas de 12 de setembro, 17 de outubro e 21
de novembro de 2008, foi aprovada a antecipagdo da dislribuigdo de dividendos aos acionistas no montante de R$ 3.800.
Adicionalmenie, a Administrag&o propés aos acionistas a distribuigdo de dividendos, no montante de R$ 1.267, de forma que o lucro
do exercicio de 2008, apds compensacgio dos prejuizos acumulados e destinagdo para reserva legal, seja inlegralmente destinado
como dividendos, aos acionisias.

7. Partes relacionadas
Os saldos das operacdes entre as partes relacionadas, bem como as receitas e despesas do exercicio, podem ser sumarizados como segue;

2008 2008
Ativos . Receitas Ativos Receitas
(passivos) {despesas) {passivos} {despesas)
Receitas de servigos prestados (Nota 8.a)
Brazilian Finance & Real Estate 24 180 32 114
Kiabin Segal! Lapa Empreendimentos - 87 3% 415
FIt Premier Realty ™ 30 448 106 1,987
Fil Hotel Maxinvest ™ - - 10 124
Fll Castello ' 1.010 1.010 . .
Fif Propesty 18 o212 - .
Parque Cidade Incorporagées S.A. 88 554 110 815
Subfocagdo
Banco Qurinvest S.A. ¥ - - . (281)
Ourinvest Assessoria de Investimentos Ltda, ® - (317) - -
Assessorla técnica
Banco Ourinvest S.A. & - - - (143)
Reembolso de despesas
Brazitisn Mortgages Companhia Hipotecaria®™ - (44) - 2N
(a) Controladera,
(b) Ligada.
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BRAZILIAN CAPITAL COMPANHIA DE GESTAQ DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Notas explicativas da administragio as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

Em Milhares de Reais

8. Outras informagfes

a) Receitas de servigos prestados incluem taxas de estruluracéio de operages no mentante de RS 198 (2008 - RS 522), gesifo de
alivos no montanie de R$ 18.207 (2008 - RS 14.728), taxas de performance no montante de R$ 115 (2008 - RS 653) e, em

2008, laxas de gerenctamento de ativos ng mentanie de RS 214,

b) Rendas a receber referem-se a valores a receber de clientes pela prestagio de servigos de estruturagio de operagdes, gesido

de ativos e assessoria financeira, liquidados substancialmente em janeiro de 2010.

c) Adiantamenios diversos referem-se a montantes desembolsados relacionades a estruturagio e captagdo de Fundo de

Investimento.

d} Despesas administrativas incluem principalmente despesas de servigos, infra-estrutura, viagens, aluguel e depreciagio.

e} Despesa de pessoal incluem honorarios da diretéria no montante de R$ 2.890 {2008 - R$ 2.670) e despesas de encargos,

saldrios, beneficios e treinamento no montante de R$ 3.357 (2008 - RS 2.936).

f} Oulras obriga¢des fiscais e previdenciarias referem-se substancialmente a imposto de renda e conlribuigdo social sobre o lucro,

bem como INSS, PIS, COFINS ¢ 1SS a recother.

g) Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia & responsdvel pela gestdo dos seguintes veiculos de inveslimentlos que lotalizam
aproximadamente R$ 2,3 bilhSes (2008 - R$ 2,2 bilhdes): HG Realty BC Fundo de Investimento em Participagdes, HG BC i

- Fundo de Investimento em Parlicipagdes, BC Residential Receivables L.P., Fundo de Investimento Imobilidrio Hotet Maxinvest,
BCRE Development Fundo de Investimento Imobilidrio em Participagtes, Parque Cidade Incorporagdo, Fundo de Investimenio
Imobilidric Brazilian Capital Real Estate Fund |, Fundo de Investimento Imobilidric Comercial Progressivo H, Fundo de
Investimento Imobilidrio Premier Really, Fundo de Investimento Imobilidrio Prime Portfélio, Fundo de Investimento Imobiliario

Praperty Invest., Fundo de Investimento imobiliario Edificio Castelo e CSHG Recebiveis Imobiliario BC Fii,

h) A Companhia ndo é parte em processos judiciais e administrativos de natureza lributdria, civel e irabalhista, que sejam

passiveis de constituigdo de passivos contingentes ou obrigagdes legais.

i) Em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 a Companhia ndo possuia instrumentos financeiros derivativos contabilizados em

conlas patrimoniais e de compensagao.

B Em 2 de maie de 2008, foram outorgadas opgdes de compra de 7.323.636 agdes preferenciais nominativas da BFRE, empresa
controladera da Companhia, aos administradores e empregados em posi¢do de comando da BFRE e empresas sob seu
controle, incluindo a Brazilian Capilal, exerciveis a partir de 2009, conforme condicdes estabelecidas no Plano e nos Contratos
emitidos pela propria BFRE, outergante das referidas opgdes. A Administragdo procedeu 2 apuragdo do provave! valor justo das
referidas opgGes na data da outorga, através de modelos matemdlicos baseados em milliplos de resultado de empresas
similares, ndo apurando valor posilivo para estas opgfes. Desla forma, ndo hd registro contabil a ser feito, em conformidade
com o CPC 10 - Pagamentos baseados em agdes. Até 31 de dezembro de 2009, nenhum dos Beneficidrios da outorga de
opgdes exerceu o primeiro tergo das opgdes que foram oulorgadas em 2 de maio de 2008 e que se lornaram exerciveis a partis

de 2 de maio de 2009.

k) Composigdo da base de célculo de Imposto de Renda e Coniribuigdo Social:

l.ucre Presumido 2009 2008
Receila de faturamento 18.520 16.123
Perceniual 32% 32%
5.926 5.159
QOutras receitas 144 446
Base de célculo (imposto de renda e contribuigao social} 6.070 5.605
Imposto de renda 1.494 1.377
546 504

Contribuigdo soclal

£m 31 de dezembro de 2009 e 2008, a Companhia apresenta créditos tributdrios ndo contabilizados, no montante de R 928,

sobre prejuizo fiscal e base negativa de confribuigfio social.



